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de Liquidacion de la operacion inicial al Miembro, sin que este plazo exceda el flujo de regreso de la
Operacion Simultanea, para que realice la entrega total de los valores con ocasién del retardo.

5. Si el retardo se genera en la operacion inicial de una Simultanea cuyo flujo de regreso sea mayor a tres
(3) dias habiles, otorgara un plazo méaximo de dos (2) dias habiles contados desde la Fecha Tedrica de
Liquidacion al Miembro, para que realice la entrega total de los valores con ocasion del retardo.

6. Si el retardo se genera en la operacion de regreso de una Simultanea, otorgara un plazo méaximo de dos
(2) dias habiles contados desde la Fecha Teodrica de Liquidacion al Miembro o Agente para que realice la
entrega total de los valores con ocasion del retardo.

En caso de presentarse un retardo producto del no pago del efectivo en la Sesidén de Liquidacion al
Vencimiento de las Operaciones Simultaneas, el Miembro en retardo tendra hasta las 10:00 am del dia habil
siguiente para entregar dicho efectivo. En caso de no entregar el efectivo después de las 10.00 am, la
Camara declarara el incumplimiento del Miembro.

Articulo 3.6.2.6. Procedimiento Operativo para que la Camara gestione eventos de Retardo de un
Miembro Liquidador de Operaciones Simultadneas mediante Buy In o Recompra.

(Este articulo fue adicionado mediante Circular No. 032 del 29 de septiembre de 2023, publicada en el
Boletin Normativo No. 034 del 29 de septiembre de 2023, modificacion que rige a partir del 2 de
octubre de 2023.)

Una vez cumplido el plazo referido en los numerales 5 o 6 del Articulo 3.6.2.5. si el Miembro Liquidador en
Retardo no ha realizado la entrega del Activo correspondiente, la Camara actuara de acuerdo al siguiente
procedimiento:

1. Alfinal de la Sesién de Liquidacién al Vencimiento de Operaciones Simultaneas, realizara el cobro de la
consecuencia pecuniaria de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3.6.2.4 de la presente Circular.
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2. En el dia habil siguiente, durante la Sesion de Aceptacién de Operaciones Simulténeas, la Cédmara
acudira al sistema transaccional de la Bolsa o al Sistema de Negociacion y Registro del Banco de la
Republica o a través de una Sociedad Comisionista de Bolsa que sea Miembro de la Camara y con la
cual haya suscrito un convenio para realizar la compra de los Activos asociados al evento de Retardo.
Esta compra debera realizarse por la totalidad de los Activos no entregados, en condiciones de mercado,
bajo los lineamientos del mercado. Para realizar esta compra, la Camara utilizara al efectivo entregado
por el Miembro afectado de acuerdo con lo descrito en el Articulo 3.6.2.5. de la presente Circular y, de
ser necesario, adicionando el monto correspondiente a la diferencia entre dichos valores, el cual sera
cargado al Miembro Liquidador en Retardo.

3. Se realiza el cumplimiento de la Operacion y en consecuencia se da la transferencia de los Activos al
Miembro afectado, finalizando el evento de Retardo.

No obstante, lo descrito en el procedimiento anterior, la Camara, por cada dia que permanezca el evento
de retardo, realizara el cobro de la consecuencia pecuniaria de acuerdo a lo establecido en el Articulo
3.6.2.4 de la presente Circular.

De no ser posible realizar la compra descrita en el numeral 2 del presente articulo, la Camara solucionara el
evento de Retardo mediante la Liquidacién por Diferencias descrita en los Articulos 3.4.3.15., 3.4.3.16.,
3.4.3.17.y 3.4.3.18. de la presente Circular.

En el evento en el que el Miembro no realice la entrega del Activo correspondiente durante el plazo
establecido para el evento mencionado en el numeral cuatro (4) del articulo 3.6.2.5., al finalizar el tercer
dia_habil posterior a la Fecha Tedrica de Liquidacién la Camara procedera conforme a lo dispuesto en el
articulo 3.4.3.15. de la presente Circular.

TITULO SEPTIMO
HORARIOS DE LAS SESIONES DE CAMARA

CAPITULO PRIMERO
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Articulo 3.7.1.1. Horarios de Sesiones de Operacion de Camara para el Segmento de Renta Fija.

(Este articulo fue modificado mediante Circular 2 del 11 de enero de 2017, publicada mediante Boletin
Normativo No. 002 del 11 de enero de 2017. Rige a partir del 12 de enero de 2017; modificado mediante
circular 36 del 12 de agosto de 2022, publicado mediante Boletin Normativo No. 037 de 12 de agosto
de 2022, modificacion que rige a partir del 16 de agosto de 2022; y mediante Circular No. 032 del 29
de septiembre de 2023, publicada en el Boletin Normativo No. 034 del 29 de septiembre de 2023,
modificacion que rige a partir del 2 de octubre de 2023)

De conformidad con el articulo 1.3.6. del Reglamento de Funcionamiento de la Camara y el Articulo 1.8.1.1.
de la presente Circular, el horario de funcionamiento para el Segmento de Renta Fija tendra las siguientes
sesiones particulares:

1. Sesion de Recepcion de operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de
deuda publica celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes
del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES en el DCV: de 3:00 p.m. a
7:30 p.m. Sesion durante la cual la Camara recibira las solicitudes de operaciones de Transferencia
Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica realizadas por los Miembros participantes del
Programa de Creadores de Mercado en el DCV.

2. Sesion de Aceptaciéon de Operaciones:

Operaciones Simultaneas
celebradas en Sistema SEN

8:00 am a 4:30 p.m.

Operaciones Simultaneas
celebradas en el sistema MEC
Transaccional y sistema MEC
Registro

8:00 am a 6:45 p.m.
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Operaciones de Transferencia
Temporal de Valores (TTV )
sobre Titulos de deuda publica
celebradas entre el Ministerio
de Hacienda y Crédito Publico | 3:00 p.m. a 8:00 p.m.
y los Miembros participantes
del Programa de Creadores de
Mercado de Titulos de Deuda
Publica TES en el DCV.

Sesion de Gestion de Operaciones: de 8:00 a.m. a 5:45 p.m. Sesién durante la cual se pueden realizar
las operaciones de gestion ante la Camara.

Sesion de Gestion de Garantias: Sin perjuicio de lo descrito en el numeral 4 del Articulo 1.8.1.1. de la
presente, En el caso de la constitucion de la Garantia por Posicion (Previa) exigida para la aceptacion
de Operaciones Simultaneas, los Miembros podran constituir la Garantia desde las 7:00 a.m. hasta las
7:40 a.m. del dia en el que se celebraran las operaciones en el Sistema de Negociacién y/o Registro o
Mecanismo de Contratacion, de acuerdo con lo dispuesto por el Articulo 3.5.2.1. de la presente Circular.

Sesién de Gestidn de Agentes para Operaciones de Renta Fija en cuentas de Terceros Identificados:
de 8:00 a.m. a 6:45 p.m. Sesion en la cual los Miembros podrén realizar la Consolidacion de
Operaciones de Renta Fija en cuentas de Terceros Identificados y la retoma de paquetes y los Agentes
podran Admitir, devolver, y/o excluir la Consolidacion de Operaciones de Renta Fija en cuentas de
Terceros |dentificados.

Sesion de Correccion de la Complementacion de Operaciones Simultaneas en Cuentas de Terceros
Identificados: 8:00 a.m. a 6:45 p.m. Sesidn en la cual los Miembros, a través del sistema dispuesto por
la Bolsa, podran solicitar la correccién de la informacién suministrada en la Complementacién de una
Operacion.
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En la fecha de vencimiento de las Operaciones Simultaneas, se realizaran los procesos necesarios para
llevar a cabo la Liquidacion al Vencimiento, de acuerdo con los siguientes horarios:

7.
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Sesion de Liquidacion al Vencimiento de las Operaciones Simultaneas: De 7:00 a.m. a 8:00 p.m. Este
horario podra ser extendido de conformidad con lo dispuesto en los reglamentos de los respectivos
depositos centralizados de valores. La Liquidacion al Vencimiento de las Operaciones Simultaneas
comprende las siguientes etapas, con sus correspondientes horarios asi:

Etapa 1: Solicitud de transferencia de valores y efectivo en bruto a nivel de titular de cada Cuenta desde
los Miembros a la Camara y entrega de valores y efectivo hacia los Miembros y titulares de Cuenta con
derecho a recibir desde la Camara; se gestionara desde las 7:00 a.m. a 8:00 p.m. del dia de Vencimiento
de la Operacion.

Etapa 2: Gestion del proceso operativo de retardo en la obligacién de entrega total de los valores y
efectivo de los Miembros obligados a entregar hacia la Camara, de acuerdo al proceso mencionado en
la Etapa 1, sin perjuicio de lo establecido en el numeral 4 del articulo 3.8.1.1.

Sesion de Liquidacion de Valores por Retardo de Operaciones Simultaneas: Si el retardo se genera en
el flujo inicial de una Operacion Simultdnea cuyo flujo de regreso sea menor o igual a tres (3) dias
habiles, dentro de los 3 dias habiles posteriores a la Fecha Teorica de Liquidacion del flujo de salida,
sin que este plazo exceda el flujo de regreso de la Operacién Simultanea, de 8.00 a.m. a 5.00 p.m.,
durante estos dias la Camara enviara diariamente al Deposito la solicitud de transferencia de Activos
para su ejecucion. Al finalizar la Sesion del tercer dia posterior a la Fecha Tedrica de Liquidacion del
flujo de salida o el plazo del flujo de regreso de la Operacién Simultanea, sin que se hayan recibidos los
valores por parte del Miembro en retardo, la Camara procedera a realizar una liquidacion por diferencias
de acuerdo a lo definido en los articulos 3.4.3.15, 3.4.3.16, 3.4.3.17 y 3.4.3.18.

Si el retardo se genera en el flujo inicial de una Operacion Simultanea cuyo flujo de regreso sea mayor
a tres (3) dias habiles, dentro de los tres (3) dias habiles posteriores a la Fecha Teodrica de Liquidacion
del flujo de salida, de 8.00 a.m. a 5.00 p.m., durante los primeros dos (2) dias de esta Sesidn la Camara
enviara diariamente al Depésito la solicitud de transferencia de Activos para su ejecucién. A partir del
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tercer dia sera la Camara quien tendré la facultad de celebrar Operaciones para dar cumplimiento a la
Operacion. De conformidad con el procedimiento operativo previsto en el articulo 3.6.1.5. de la presente
Circular. Al finalizar la Sesion del tercer dia posterior a la Fecha Tedrica de Liquidacion del flujo de salida
o el plazo del flujo de regreso de la Operacién Simultanea, sin que haya sido posible la consecucién de
los valores, la Camara procedera a realizar una liquidacion por diferencias de acuerdo a lo definido en
los articulos 3.4.3.15, 3.4.3.16, 3.4.3.17 y 3.4.3.18.

Si el retardo se genera en el flujo de regreso de una Operacion Simultanea, dentro de los tres (3) dias
habiles posteriores a la Fecha Tedrica de Liquidacion del flujo de salida, de 8.00 a.m. a 5.00 p.m.,
durante los primeros dos (2) dias de esta Sesion la Camara enviara diariamente al Depdsito la solicitud
de transferencia de Activos para su ejecucion. A partir del tercer dia sera la Cdmara quien tendré la
facultad de celebrar Operaciones para dar cumplimiento a la Operacién. De conformidad con el
procedimiento operativo previsto en el articulo 3.6.2.6. de la presente Circular. Al finalizar la Sesion del
tercer dia posterior a la Fecha Tedrica de Liquidacion del flujo de salida o el plazo del flujo de regreso
de la Operaciéon Simultanea, sin que haya sido posible la consecucion de los valores, la Camara
procedera a realizar una liquidacion por diferencias de acuerdo a lo definido en los articulos 3.4.3.15,
3.4.3.16,3.4.3.17y 3.4.3.18.

Sesion de Liguidacion al Vencimiento de las Operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV)
sobre titulos de deuda publica celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico v los
Miembros participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES: De
7:00 a.m. a 8:00 p.m. Este horario podré ser extendido de conformidad con lo dispuesto en el reglamento
del respectivo Deposito Centralizado de Valores. La Liquidacion al Vencimiento del flujo de regreso de
las Operaciones TTV comprende las siguientes etapas, con sus correspondientes horarios, asi:

Solicitud de transferencia de valores en bruto a nivel de Miembro a la Camara y entrega de valores hacia
los Miembros con derecho a recibir desde la Cdmara; se gestionara desde las 7:00 a.m. a 8:00 p.m. del
dia del Vencimiento de la Operacion.

Si en la fecha de Liquidacion al Vencimiento de la entrega de los valores y el efectivo, los Miembros no
han entregado los mismos, se iniciara la gestion del proceso operativo de retardo a partir del dia habil

652

Linea de atencion al cliente +57 601 327 70 00
www.camaraderiesgo.com



Céamara de Riesgo Central de Contraparte

10.

1.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

siguiente al dia del vencimiento de la Operacidn de Transferencia Temporal de Valores (TTV ) sobre
Titulos de deuda publica , desde las 8:00 a.m., hasta las 8:00 p.m.

Sesion de Liquidacion de Activos por Retardo de Operaciones de Transferencia Temporal de Valores
(TTV ) sobre Titulos de deuda publica celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y
los Miembros participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES:
dentro de los dos dias habiles posteriores al vencimiento del flujo de regreso de la Operacién de
Transferencia Temporal de Valores (TTV ) sobre Titulos de deuda publica, de 8:00 a.m. a 8:00 p.m., en
el siguiente dia habil posterior a la fecha tedrica de liquidacion del flujo de regreso, el Miembro podra
realizar la entrega de los valores a la Camara. A partir del segundo dia posterior a la fecha teorica de
liquidacién, la Camara tendra la facultad de celebrar Operaciones para dar cumplimiento a Operacion
TTV de conformidad con el procedimiento operativo previsto en el articulo 3.6.2.2. de la presente
Circular.

Sesion de Liquidacion por Diferencias por Retardo en la Entrega de Operaciones de Transferencia
Temporal de Valores (TTV ) sobre Titulos de deuda publica celebradas entre el Ministerio de Hacienda
y Crédito Publico y los Miembros participantes del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de
Deuda Publica TES: Proceso de pago de la Liquidacion por Diferencias por Retardo en la Entrega
adelantado por la Camara, el cual se podra realizar desde el dia habil siguiente a la Fecha Tedrica de
Liquidacion, en caso de ser necesario, hasta el segundo dia habil posterior a la Fecha Teotrica de
Liquidacion, e incluira las siguientes etapas, asi:

a) Transferencia de efectivo hacia la Camara: Proceso de cobro de Liquidacién por Diferencias por
Retardo en la Entrega, hasta las 7:00 p.m. del segundo dia habil posterior a la Fecha Tedrica de
Liquidacién. Si finalizado este horario, el Miembro o Agente no ha realizado la entrega del
efectivo correspondiente, la Camara declarara el Incumplimiento del Miembro.

b) Transferencia de efectivo a los Miembros: Proceso de pago de Liquidacién por Diferencias por
Retardo en la Entrega, hasta las 8:00 p.m. del segundo dia habil posterior a la Fecha Tedrica de
Liquidacién del flujo de regreso de la Operacion de Transferencia Temporal de Valores (TTV )
sobre Titulos de deuda publica.
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12.  Sesion de Liquidacién por Diferencias por Retardo en la Entrega de Operaciones Simultaneas:
Proceso de pago de la Liquidacion por Diferencias por Retardo en la Entrega adelantado por la
Camara, el cual se podra realizar conforme a las siguientes consideraciones:

Si el retardo se genera en la operacion inicial de una Simultanea cuyo flujo de regreso sea menor o
igual a tres (3) dias habiles: el tercer dia habil siguiente a la Fecha Teérica de Liquidacién de la
operacion inicial e incluira las siguientes etapas, asi:

a) Transferencia de efectivo hacia la Camara: Proceso de cobro de Liquidacién por Diferencias por
Retardo en la Entrega, hasta las 7:00 p.m. del tercer dia habil posterior a la Fecha Tedrica de
Liquidacidn de la operacién inicial. Si finalizado este horario, el Miembro o Agente no ha realizado
la entrega del efectivo correspondiente, la Camara declarara el Incumplimiento del Miembro.

b) Transferencia de efectivo a los Miembros: Proceso de pago de Liquidacién por Diferencias por
Retardo en la Entrega, hasta las 8:00 p.m. del tercer dia habil posterior a la Fecha Teorica de
Liquidacidn del flujo inicial.

Si el retardo se genera en la operacion inicial de una Simultanea cuyo flujo de regreso sea mayor a
tres (3) dias habiles: el tercer dia habil siguiente a la Fecha Teérica de Liquidacion de la operacién
inicial e incluira las siguientes etapas, asi:

a) Transferencia de efectivo hacia la Camara: Proceso de cobro de Liquidacién por Diferencias por
Retardo en la Entrega, hasta las 7:00 p.m. del tercer dia habil posterior a la Fecha Teorica de
Liquidacion de la operacién inicial. Si finalizado este horario, el Miembro o Agente no ha realizado
la entrega del efectivo correspondiente, la Camara declarara el Incumplimiento del Miembro.

b) Transferencia de efectivo a los Miembros: Proceso de pago de Liquidacién por Diferencias por

Retardo en la Entrega, hasta las 8:00 p.m. del tercer dia habil posterior a la Fecha Teorica de
Liquidacién del flujo inicial.
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Si el retardo se genera en el Flujo de Regreso de una Operacion Simultanea: el tercer dia habil
siguiente a la Fecha Tedrica de Liquidacion de la operacion de regreso e incluiré las siguientes etapas,
asi:

a) Transferencia de efectivo hacia la Camara: Proceso de cobro de Liquidacién por Diferencias por
Retardo en la Entrega, hasta las 7:00 p.m. del tercer dia habil posterior a la Fecha Tedrica de
Liquidacién de la operacion de regreso. Si finalizado este horario, el Miembro o Agente no ha
realizado la entrega del efectivo correspondiente, la Cédmara declarara el Incumplimiento del
Miembro.

b) Transferencia de efectivo a los Miembros: Proceso de pago de Liquidacién por Diferencias por
Retardo en la Entrega, hasta las 8:00 p.m. del tercer dia habil posterior a la Fecha Tedrica de
Liquidacion del Flujo de Regreso.

Articulo 3.7.1.2. Horarios adicionales para el Segmento de Renta Fija.

(Articulo adicionado mediante Circular 36 del 12 de agosto de 2022 publicada mediante Boletin
Normativo No. 037 del 12 de agosto de 2022)

De conformidad con el Articulo 1.8.1.4. de la presente Circular, los Miembros Liquidadores podran solicitar a
la Camara el establecimiento de horarios de funcionamiento adicionales para el Segmento de Renta Fija. La
solicitud de horarios de funcionamiento adicionales por parte de los Miembros Liquidadores podra realizarse
dos veces durante un mismo dia y por un periodo exclusivo de sesenta (60) minutos, y aplicara para la Sesion
de Recepcion de operaciones de Transferencia Temporal de Valores (TTV) sobre titulos de deuda publica
celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del Programa de
Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES, la Sesién de Aceptacion de Operaciones TTV
celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes del Programa de
Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES y la Sesién de Liquidacion al Vencimiento de las
Operaciones TTV celebradas entre el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y los Miembros participantes
del Programa de Creadores de Mercado de Titulos de Deuda Publica TES. La solicitud de horario de
funcionamiento adicional de la Sesion de Recepcidn de operaciones de Transferencia Temporal de Valores
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